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Monlevideo, 18 de diciembre de 2002

Senores

BANCO DE LA REPUBLICA ORIENTAL DEL URUGUAY -
Departamento Juridico
Presente.-

De nuestra mayor consideracion:

Por la presente, adjuntamos informe actualizado de los yacimientos de Mina
Valencia y Mina Valencia (en liquidacion).-

El mismo se basa en nuestro informes anteriores de agosto de 1996 y de mayo
de 1998 y el realizado por la DINAMIGE en 1997 , .-

b

Si otrﬁiparticular, saludamos a Uds. Muy Atte.

Hargldo Albanell
Geadlogo
\
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MINA VALENCIA

INTRODUCCION

Se realiza a continuacion, un nuevo resumen y evaluacion porcentual de las
reservas de dolomila estudiadas en las tres denuncias mineras de Mina Valencia.
Dichas denuncias mineras, Mina Valencia y Don Rosendo (con Concesiones para
explotar olorgadas) y La Pastora (con titulo aun en tramite), seran subastadas

junto con otras propiedades y equipamiento de Mina Valencia S.A. y Mina
Valencia S.A. (en liquidacion).

CRITERIOS DE CLASIFICACION DE RESERVAS

Las reservas de un yacimiento, son aquellas masas minerales técnicamenle
utilizables para elaborar y ser industrializadas en uso directo, y que se pueden
extraer a costos que hacen viable la rentabilidad del proceso.-

Las reservas de un yacimiento, son algo dinamico, en el sentido que a medida que
avanza una explotacion y se realizan estudios de ampliacion o actualizacion, sea
por problemas de geometlria, de heterogeneidad del malerial, de facilidades de

accesos, elc. los datos que aportan modifican los volumenes y clasificacion de
las reservas .-

Estas evaluaciones, permiten ir confirmando lo probable o estimado y el pasaje de
inferidas a probables.-

De acuerdo al American Bureau of Mines y del U.S. Geological Survey,

definidas en 1974, hoy universalmente aceptadas, se clasifican las reservas en
tres tipos:

* PROBADAS O SEGURAS
* PROBABLES O ESTIMADAS
= POSIBLES O INFERIDAS

RESERVAS PROBADAS:

Son aquellas definidas para yacimientos en tres dimensiones (ancho, largo y
profundidad), con muy bajo riesgo de solucion de continuidad.- Las cifras de
tonelaje y pureza pueden tener un error maximo del 20 % .-

El tonelaje se mide a través de calculos geométricos, relevados a escasa distancia

entre si y la calidad del mineral se define a partir de cateos con analisis e
detalle.- ~

o
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RESERVAS PROBABLES:

Se definen para los yacimientos de los que se cuenta con dos dimensiones (ancho
y largo), lo que implica cierta imprecision en la medicion, pero aplicando crilerios y
antecedenles geologicos, se les puede suponer continuos.-

RESERVAS POSIBLES:

Son las que se infieren por el conocimiento geologico del lugar, y para las que se
cuenta con pocos elementos precisos de medicion..-

A los efectos de evaluacion real de un yacimiento, el criterio

general adoptado es tomar en cuenta solo las reservas
probadas.-

1) RESERVAS DE LOS YACIMIENTOS

En nuestros informes anteriores, solo se habian incluido las reservas probadas
de los yacimientos que tuvieron actividad, en el actual, se incluyen la totalidad de
reservas probables del yacimienlo cubierto por las concesiones mineras ""Don
Rosendo"”, "Mina Valencia" y "La Pastora" (fusion de La Pastora | y II).

Existen estudios realizados por DI.NAMI.GE en el ano 1997, de los cuales
teniamos conocimiento que se estaban realizando, pero en su momenlo nNo
contabamos con la informacion de los resultados de los caleos.-

Por lo que, en nuestros informes anteriores se mantuvo vigente la evaluacion
geologica efecluada por el Dr. Bossi (1977 y 1978).

La existencia de una Carta Geoldgica de superficie de las tres denuncias mineras,
nos permite, junto con los antecedentes de explotacion evaluar reservas

probables (A) y complementando con los resultados de los cateos evaluar
reservas probadas (B).

(A)

Como forma de evaluacion se midio sobre carta geologica el lolal de las
superficies aflorantes del mineral, verificadas con folos aéreas y visitas de campo
al yacimiento y conociendo su estructura es decir buzamiento y orientacion se -
extrapolo en profundidad lo conocido en las areas ya explotadas.- N\
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Este método empleado se basa en las consideraciones de la geomelria del
yacimiento que fueron expuestas a través de diversos estudios geologicos
realizados y los resultados de la propia explotacion.-

Surge asi una superficie total de afloramientos del yacimiento de 129.426 m?
considerando el area como ya se expuso dentro de las concesiones
mencionadas.- De esta manera y aplicando un factor de correccion por

buzamiento de 0.94 y una merma por estériles del 20 %, llegamos a una superficie
neta de 97.328 m*-

129.426*0.94*0.80 = 97.328 m’
Se ha entendido que a los efectos de una mejor evaluacion del yacimiento, asignar
a cada una de las tres concesiones, la superficie correspondiente de

afloramientos, por lo tanto surgen las siguientes mensuras por yacimiento:
MINA VALENCIA  (por superficie aflorante de mineral 57.59%)
57.59% x 97.328 m*= 56.051,20 m*
reservas probables 56.051 x 2.6 x 30 = 4.371.978 ton.
DON ROSENDO  (por superficie aflorante de mineral 9.99%)

9.99% x 97.328 m?= 9.723,07 m?
reservas probables 9.723 x 2.6 x 30 = 758.394 ton.

LA PASTORA (por superficie aflorante de mineral 32.42%)

32.42% x 97.328 m*= 31.553,73 m*
reservas probables 31.553 x 2.6 x 30 = 2.461.134 ton.

Se considerd una profundidad econdmicamente razonable de explotacion, como
ya fue demostrado en periodos de extraccion anteriores de 30 m, lo que
determind un volumen total de 2.919.840 m®> que por una densidad de 2600 kilos -
por m> nos arroja un total del orden de 7.600.000 ton.
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(B)

Las reservas probadas surgen de los informes anleriores, a los que hay que
agregar las estudiadas por DINAMIGE a través de un nuevo relevamiento de
superficie con toma de mas de 50 muestras, relevamiento planialtimétrico y 12
perforaciones que totalizaron 240m de cateos con 200 muestras analizadas.

El mencionado estudio, no se completo en la totalidad gjel yacimiento, habiendose
perforado la totalidad de la Concesion "Don Rosendo” y 1/3 de la Concesion "Mina
Valencia”, no realizandose perforaciones en “La Paslora”.

De eslo surge:

“Don Rosendo” tiene una superficie de 30 Has. y se perforo el 100%
“Mina Valencia” tiene una superficie de 60 Has. y se perforo 1/3 o sea 20 Has.

Por lo tanto, del total perforado 50 Has. la superficie de "Don Rosendo” representa
un 60% y la de “Mina Valencia” un 40%.

El calculo de reservas probadas, realizado en base a este estudio, asciende a las
3.858.400 ton.

“Don Rosendo” 60% : 2.315.040 ton.
“Mina Valencia” 40% : 1.543.360 ton.

Las reservas de “Mina Valencia" se incrementan en 135.000 ton. probadas en
informes anteriores por lo cual le corresponde un total de 1.678.360 .

Por lo que de un tolal de 3.993.400 ton., le corresponde:

42% de las reservas probadas a “Mina Valencia”
58% de las reservas probadas a "Don Rosendo”
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RESUMEN
| RESERVAS PROBADAS | 1996 | BAJAS | ALTAS ~ ACTUALES
“Mina Valencia” 180.000 1 | 45.000 t | 1.543.360 | 1.678.360t
"Don Rosendo” 2.315.0401 2.315.040t
“La Pastora” m - 7 -
Tolales 45.000 1| 3.858.400 { 3.993.400 t
_RESERVAS PROBABLES -
“Mina Valencia” 4.371.978¢
“Don Rosendo” 758.394 t
“La Pastora” 2.461.134t
Tolales | | | 7.591.606
Probadas % Probables %
“Mina Valencia” 42 % 57,59 %
| “Don Rosendo” 58 % 9,99 %
“La Pastora” = 32,42 %
S

Respecto a la Concesion “Mina Valencia” es necesario agregar que es propietaria
tambien de los inmuebles superficiales, lo que beneficia a quien la adquiera en
parte del pago del Canon Minero.

\ A

P{ Asesdramientos Mineros S.R.L.

Haroldo Albanell
Geg f’ogo
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COMPLEMENTO DEL INFORME DE DICIEMBRE 2002

A los efectos de complementar el informe de Actualizacion de los Yacimientos
de Mina Valencia, realizado en el corriente mes de diciembre de 2002, se

realiza una tasacion de las reservas de las diferentes Concesiones Mineras
involucradas.

Tasacion

A los efectos de este informe se ha optado por utilizar la opcion del Canon
Minero a los efectos de determinar un valor del yacimiento , dado que en la
actualidad la dolomita casi no se comercializa en la plaza, y otras canteras
similares han cerrado su produccion. El valor de oportunidad e intrinseco de
este Yacimiento esta dado entre los mas importantes y de mayor incidencia,
por los factores que fueron enunciados en los informes anteriores.

Por Canon Minero

El Cédigo de Mineria, en su Art®. 45, define el Canon Minero de Produccion:

" El Canon de Produccién, constituird un porcentaje del valor del
producto bruto extraido de la mina , antes de sufrir cualquier proceso de
beneficio o transformacién de sus componentes.- Este valor se calculard
por el promedio ponderado de los precios que el producto bruto tenga ,
en el u4ltimo afo transcurrido, en las plazas principales de
comercializacion, deducido el costo del transporte .- Si el producto bruto
extraido no se comercializa en esas condiciones, sino después de sufrir
un proceso de elaboracién o transformacién, se optard por el promedio
ponderado de los precios de este producto resultante, en el ultimo ano
transcurrido y en las plazas principales de comercializacién, deduciendo,
en este caso, ademas del costo del transporte, el costo de la elaboracion
o transformacion sufrida, para llegar al valor del producto bruto “

La DLNAMI.GE , fija anualmente el valor ficto de ese producto bruto extraido
de la mina , basandose en la informaciéon suministrada por los productores,
utilizando, cuando no cuenta con esa informacion para su ajuste, el Indice de
Precios al Consumo (I.P.C.) .- Para el segundo semestre de 2001 , pagadero
en enero 2002, fue fijado para la dolomita en $ 71,00 (pesos uruguayos setenta
y uno) manteniéndose el valor de anos anteriores y no habiéndose modificado
hasta la fecha. Pero sera fijado el 1° de enero del 2003 para el pago del
segundo semestre del 2002. Por esta razdn tomamos el valor del dolar al

31/12/2001, considerando que el valor ficto del canon no ha sufrido
modificacion.
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Fecha 30/06/2002 | pelares | |
Ticambio $U 1477 =
Canon minero v.f. $U 71.00 ~USD 480
Valores p/tonelada N o .
Costo extraccion 2.87 . .
Canon minero 3% sobre USD 4.80 0.15 - B
| Destape/clasif. o 0.70 -
Sub-total . 372 o

| Utilidad 25 % s/ costo 0.93 R
Total o EC o 4.65 o
| Valor mineral por diferencia usboas| -
Sumas iguales USD 4.80 USD 4.80

Conclusiones de la tasacion

Del criterio empleado por construccion, surge que podemos tomar como valor
del mineral U$S 0.15.- por tonelada de Reservas Probadas y una tercera parle
de ese valor para las Reservas Probables o sea U$S 0.05.-

RESUMEN de RESERVAS

RESERVAS PROBADAS 1996 BAJAS | ALTAS ACTUALES
“Mina Valencia” 180.000t|45.000t|1.543.360 t 1.678.360 t
"Don Rosendo” 2.315.040 t 2.315.040 t
‘La Paslora” - - B
Totales 45.0001|3.858.400 t ~3.993.400¢t
RESERVAS PROBABLES e .
“Mina Valencia” 4.371.978 t
“Don Rosendo” 758.394 t
“La Pastora” N 2.461.134 t
Totales [ 7.591.806 t

Sin otro particular saluda a Uds.
Por Asesoramientos Mineros

Haroldo Albanell




